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Tegevusaruanne

Tagatisfondi oiguslik seisund ja tegevuse eesmdrgid

Tagatisfond (edaspidi ka ,,Fond*) on seaduse alusel asutatud avalik-diguslik juriidiline
isik, mis moodustati 2002. aasta 1. juulil, alates 1998. aastast tegutsenud Hoiuste
Tagamise Fondi digusjédrglasena. Tagatisfondi seadus, mis justus 2002. aasta 1. juulist,
sitestab Tagatisfondi eesmirgi, tema Gigusliku seisundi ning tegevuse alused ja korra.

Tagatisfondi eesmirk on tagada krediidi- ja investeerimisasutuste klientide, kohustusliku
pensionifondide osakuomanike ja kohustusliku kogumispensioni kindlustuslepingu
s0lminud kindlustusvdtjate poolt paigutatud vahendite kaitse ning vahendite kogumine
kriisilahendusmeetmete ja -diguste rakendamise rahastamiseks. Tagatisfondi tegevus on
suunatud iihtse ja efektiivse finantssektori tagatisskeemide administreerimise
mehhanismi viljakujundamisele ja toimimisele, mis vdimaldab oluliselt vihendada nii
riigi riske kaudsete kohustuste tagamisel finantssektoris kui ka viikehoiustajate ning -
investorite riske, suurendades seeldbi finantssektori usaldusviirsust ja stabiilsust.
Tagatisfond haldab viite tagatisskeemi, osafondi - hoiuste tagamise, investorikaitse,
pensionikaitse, pensionilepingute ja kriisilahenduse osafondi.

Oma eesmirgi saavutamiseks tdidab Fond jargmisi funktsioone:

1. Kogub fondiosalistelt iihekordseid ja kvartaliosamakseid.

2. Hiivitab fondiosaliste klientidele Tagatisfondi seaduses sitestatud tingimustel,
ulatuses ja korras fondiosaliste juures paigutatud hoiused ja investeeringud ning
fondiosaliste poolt kohustusliku pensionifondi osakuomanikele tekitatud kahju.

3. Toetab Tagatisfondi seaduses sitestatud tingimustel ja ulatuses kindlustusandja
kohustusliku kogumispensioni kindlustuslepingute kindlustusportfelli iileandmist

teisele kindlustusandjale, tagades pensionilepingute jirgsed pensionimaksed
kindlustusvdtjatele.

4. Kogub kriisilahendusmeetmete ja -Giguste rakendamise rahastamiseks vajalikke
vahendeid.

5. Téaidab muid Tagatisfondi seadusest tulenevaid iilesandeid.

Fondi juhtimine ja personal

Fondi korgeim juhtimisorgan on Fondi ndukogu. Ndukogul on iiheksa liiget, kes on
nimetatud Riigikogu, Vabariigi Valitsuse, Eesti Panga presidendi, Finantsinspektsiooni,
Eesti Pangaliidu ning investeerimisasutusi, pensionifondivalitsejaid ja kindlustusandjaid
esindavate organisatsioonide poolt.

Noukogu liikmete koosseisu muudeti 2016. aastal iihel korral. Eesti Fondihaldurite Liit
pensionivalitsejaid esindava organisatsioonina rahuldas 11. jaanuaril 2016 ndukogu
liikme Silja Saare avalduse Tagatisfondi ndukogu liikme kohalt tagasiastumise kohta ja
nimetas 26. jaanuaril 2016 Tagatisfondi ndukogu liikkmeks Joel Kukemelk’i. Tagatisfondi
ndukogu volituste tihtaeg on 4 aastat, mis algas 2015. aasta jaanuaris. Tagatisfondi
ndukogu 4-aastane tihtaeg 16peb 2019. aasta jaanuaris.

Fondi igapéevast tegevust juhib ja esindab Fondi juhataja, kes allub ja annab oma
tegevusest aru ndukogule. Juhataja volituste tdhtaeg on kolm aastat, mis 15ppeb
2017. aasta oktoobris.

Tagatisfondi ndukogu koosolekud on toimunud 2016. aastal viiel korral. Koosolekutel
on vastu voetud otsused hoiuste tagamise ja kriisilahenduse osafondi 2016. aasta
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osamaksete suuruse kehtestamise kohta, kinnitatud Fondi eelarve ja majandusaasta
aruanne ning arutatud osafondide rahastamise ja Fondi vara investeerimisega seotud
kiisimusi. Juhataja teeb igas kvartalis Fondi majandustulemustest ndukogule ettekande.

Aruandeperioodil to6tas Fondis lisaks Fondi juhatajale kaks todtajat. Fondi ndukogu
liikkmeid oli iiheksa. Kulutused to6tasudeks olid 2016. aastal kokku 121 105 eurot, sellest
moodustasid Tagatisfondi juhataja ametitasu 36 000 eurot ja ndukogu liikmete tasud
46 225 eurot, mis ei sisalda arvestatud sotsiaalmaksu. 2015. aastal olid kulutused
tootasudeks kokku 117 004 eurot, sellest juhatajale ja nGukogu liikmetele makstud tasud
vastavalt 36 000 eurot ja 42 101 eurot.

Hoiuste, investeeringute ja kohustusliku pensionifondi osakuomanikele
tekitatud kahju tagatuse ja hiivitamise piirmddrad ning pensionilepingute
toetamise ulatus

Euroopa Liidu direktiivide kohaselt peavad hoiused olema tagatud 100 000 euro ja

investeeringud véhemalt 20 000 euro ulatuses. Nimetatud piirmidrad on kehtestatud
Tagatisfondi seadusega.

Alates 10. jaanuarist 2016 joustusid Tagatisfondi seaduse muudatused, mille kohaselt jéi
samaks alates 2011. aasta algusest kehtinud hoiuste hiivitamise piirméar kuni 100 000
euro suuruses summas. Lisaks sellele hiivitatakse alates 2016. aasta algusest eraisikutele
elamukinnisvara vddrandamisest saadud vahendid kuni 70 000 euro suuruses summas
kuue kuu jooksul elamukinnisvara vodrandamisest arvates. Nimetatud muudatused on

kooskolas Euroopa Parlamendi ja NSukogu direktiiviga 2014/49/EL hoiuste tagamise
skeemide kohta.

Investeeringud hiivitatakse 100% ulatuses, kuid mitte rohkem kui 20 000 euro suuruses
summas, mis on kooskSlas Euroopa Parlamendi ja NGukogu direktiiviga 97/9/EU
investeeringute tagamise skeemide kohta.

Tagatisfondi seadus sitestab, et pensionikaitse osafondi arvel hiivitamisele kuuluv kahju
summas kuni 10 000 eurot osakuomaniku konkreetse kahjujuhtumi kohta hiivitatakse
osakuomanikule tdies ulatuses. Kahjusumma, mis iiletab 10 000 eurot osakuomaniku
konkreetse kahjujuhtumi kohta hiivitatakse 90% ulatuses.

Vastavalt Tagatisfondi seadusele tagatakse 14bi kindlustusandja toetamise kohustusliku
kogumispensioni kindlustuslepingu jérgsed pensionimaksed kindlustusvotjale téies
ulatuses kuni iihe riikliku pensionikindlustuse seaduse alusel kehtestatud rahvapensioni
médra’ suuruste igakuiste pensionimaksete ulatuses ning 90% ulatuses nimetatud misra
iiletavas ulatuses.

Osamaksete kogumine fondiosalistelt

Oma eesmirgi saavutamiseks kogub Fond krediidiasutustelt, investeerimisasutustelt,
kohustuslike  pensionifondide  valitsejatelt ja  pensionilepinguid  sdlmivatelt
kindlustusandjatelt ehk fondiosalistelt ithekordseid ja kvartaliosamakseid. Uhekordse
osamakse tasub krediidi- vdi investeerimisasutus ithe kuu jooksul alates talle tegevusloa
andmise otsuse teatavaks tegemisest ning pensionifondivalitseja pdrast pensionifondi
registreerimist Finantsinspektsiooni poolt. Kindlustusandja tasub iihekordse osamakse
tihe kuu jooksul arvates esimese pensionilepingu sGlmimisest. Kvartaliosamaksed

I Alates 01.04.2016. a on rahvapensioni miir 167,40 eurot.
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arvutatakse tagatavatelt hoiustelt, erinevatelt investeerimisteenustelt, pensionifondide
vara puhasvdidrtusest ja kindlustusandja poolt kogutud pensionilepingute
kindlustusmaksete summast.

Alates 2015. aastast lisandus varakogumina kriisilahenduse osafond, kuhu tasuvad
osamakseid ainult investeerimisithingud. Lisaks sellele kogub Fond kriisilahenduse
osafondi kaudu krediidiasutustelt Euroopa iihtsesse kriisilahendusfondi (Single
Resolution Fund — SRF) kriisilahendusmeetmete ja -6iguste rakendamise rahastamiseks
vajalikke vahendeid. Seega on Fond moodustanud Tagatisfondile laekuvatest
osamaksetest jirgmised varakogumid - osafondid:

1) hoiuste tagamise osafond;

2) investorikaitse osafond;

3) pensionikaitse osafond,

4) pensionilepingute osafond,

5) kriisilahenduse osafond.

2015. aasta detsembris koguti krediidiasutustelt ja investeerimisiihingutelt 6,3 miljonit
eurot ja 2016. aasta juunis koguti krediidiasutustelt 5,2 miljonit eurot, mis 2016. aasta
jaanuaris ja juunis kanti iihtsesse kriisilahendusfondi vastavalt Riigikogus 2015. aasta
oktoobris ratifitseeritud riikidevahelise ,Osamaksete iihtsesse kriisilahendusfondi
lilekandmise ja iihiskasutusse votmise lepingule®. 2015. aastal investeerimisiihingutelt
kogutud ja iihtsesse kriisilahendusfondi iilekantud osamaksed summas 2,0 tuhat eurot
kandis iihtne kriisilahendusasutus Fondile 2016. aasta novembris tagasi, kuna Eestis
tegevusloa alusel tegutsevad investeerimisithingud ei kvalifitseeru ettevotjateks, kes
tasuvad osamakseid iihtsesse kriisilahendusfondi. Investeerimisiithingud tasusid 2016.
aastal kriisilahenduse osafondi 2,0 tuhat eurot. Investeerimisiihingutelt 2015. ja 2016.
aastal kogutud osamaksed kajastuvad kriisilahenduse osafondis.

Osamaksete lackumisest osafondidesse 2016. ja 2015. aastal ning fondiosaliste arvust
annab iilevaate alljargnev tabel:

Arv aasta 16pul Osarakecd

Osafondid Fondiosalised tuh eur
2016 2015 2016 2015
Hoiuste tagamise osafond  Krediidiasutused 9 9 63454 123325
Krediidiasutused 7 7 79,8 68,4
Investorikaitse osafond Investeerimisiithingud 3 3 5.8 9,8
Fondivalitsejad 8 10 3,8 5,0
Pensionikaitse osafond Pensionifondivalitsejad 4 5 1108,1 950,8
Pensionilepingute osafond  Elukindlustusseltsid 3 3 74 6,1
Kiriisilahenduse osafond Krediidiasutused 9 9 5168,3 6311,7
Investeerimisiihingud 2 2 2,0 2,0
Kokku 45 48 12720,7 19 686,3

Vorreldes 2015. aastaga on hoiuste tagamise osafondi osamaksed 2016. aastal vihenenud
ligi kaks korda, kuna 2016. aastal vihendati hoiuste tagamise osafondi senist sihttaset ja
osamakse midra. Selle eelduseks on olnud finantssiisteemi regulatiivse raamistiku
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muutused, millest tulenevalt krediidiasutustel on v&imalus osaleda iihtses
kriisilahendusmehhanismis 14bi iihtse kriisilahendusfondi rahastamise. Osamaksed
muudesse osafondidesse jdid 2016. aastal praktiliselt samaks vorreldes 2015. aastaga.

Osafondide kvartaliosamakse mddrade kehtestamine

Tagatisfondi seadus sétestab osafondide kvartaliosamakse miirade maksimumsuurused
ja annab Fondi nbukogule &iguse kehtestada vajadusel nendest viiksemad osamakse
mdidrad, ldhtudes eelkdige finantssektori turusituatsioonist, Tagatisfondi seaduses
sitestatud osafondi sihttasemest ja hiivitiste/toetuste piirmééradest.

2016. aasta algusest joustunud Tagatisfondi seaduse muudatused nievad ette, et hoiuste
tagamise osafondi osamakseid kogutakse krediidiasutustelt 2016. aastast alates iildjuhul
iiks kord aastas. Selleks kehtestab ndukogu osafondi sihttaseme, iihtse osamakse
aastamddra ja igale krediidiasutusele osamakse suuruse, mida vdib korrigeerida
proportsionaalselt krediidiasutuse riskiprofiiliga. 18. novembril 2016 jdustus
Rahandusministri méédrus nr 51 ,,Hoiuste tagamise osafondi riskipdhiste osamaksete
arvutusmeetodite ja  vajalike arvestus- ja aruandekohustuste kehtestamine®
krediidiasutuste hoiuste tagamise osafondi osamaksete suuruse korrigeerimisest.

2016. aasta mais kehtestas ndukogu hoiuste tagamise osafondi sihttasemeks 2,5% tagatud
hoiuste mahust ja selle saavutamise tahtajaks 2020. aasta 16pu. Hoiuste tagamise osafondi
suhe tagatud hoiustesse oli 2015. aasta 16pus 3,2%. Osamakse aastamiiraks perioodil
2016-2020 kehtestati 0,1% osamakse tasumisele eelneva kalendriaasta keskmise tagatud
hoiuste summast. 2016. aasta novembris kehtestas ndukogu krediidiasutuste 2016. aasta
osamaksete suuruse. Krediidiasutuste osamaksete suurust nende riskiprofiiliga ei
korrigeeritud, kuna Rahandusministri méirusest ja Tagatisfondi seadusest tulenevad
ajapiirangud seda ei voimaldanud.

Kriisilahenduse osafondi kaudu iihtsesse kriisilahendusfondi iilekantavate 2016. aasta
osamaksete suuruse igale krediidiasutusele arvutas iihtne kriisilahendusnoukogu.

Vastavalt Euroopa Parlamendi ja Ndukogu médruse (EL) nr 806/2014 artiklile 2 arvutas
iihtne kriisilahendusndukogu iihtse kriisilahendusfondi osamakseid Eesti osas ainult
Eestis tegevusloa alusel tegutsevatele krediidiasutustele. Eestis tegevusloa alusel
tegutsevatele investeerimisiihingutele méarust 806/2014 ei kohaldata.

Uhtse kriisilahendusndukogu otsuse pohjal arvutatud ja tasumisele kuuluva 2016. aasta
osamakse suurusest teavitas Tagatisfond koiki Eestis tegevusloa alusel tegutsevaid
krediidiasutusi 2016. aasta aprilli 18pus. Uhtse kriisilahendusfondi osamaksed tasusid
krediidiasutused esialgselt kriisilahenduse osafondi 2016. aasta juuni alguseks.

2016. aasta juuni 16pus kandis Tagatisfond krediidiasutustelt kriisilahenduse osafondi
kogutud osamaksed edasi iihtsesse kriisilahendusfondi.

2016. aasta novembris kehtestas Tagatisfond kahele investeerimisiihingule
kriisilahenduse osafondi 2016. aasta osamaksete suuruseks ilhekordse makse summas
1000 eurot, mis arvutati vastavalt Komisjoni delegeeritud méidrusele (EL) 2015/63
artiklile 10 13ikele 1. Eestis tegutsevate investeerimisasutuste suhtes ei olnud v&imalik
rakendada midruse 2015/63 artikleid 5, 6, 7, 8 ja 9 riskipShiste osamaksete osas, kuna
nende arvutamise metoodika ndeb ette kriisilahendusrahastu sihttaseme ehk aasta
osamaksete  kogusumma  kehtestamist tagatud hoiuste alusel, mis aga
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investeerimisiihingutel puuduvad. Kriisilahenduse osafondi rahastamises osalesid ainult
investeerimisiithingud, mis vastasid médruse 2015/63 artikli 3 punktides 1 ja 2 sitestatud
investeerimisithingu moistele.

Investorikaitse, pensionikaitse ja pensionilepingute osafondide kvartaliosamakse
madrade aluseks 2016. aastal oli 2013. aasta novembris tehtud ndukogu otsused, mida
2016. aastal ei muudetud. Sellest tulenevalt koguti 2016. aastal investorikaitse,
pensionikaitse ja pensionilepingute osafondi osamakseid varem kehtinud
kvartaliosamakse mddrade alusel (vt tabel allpool). Samuti jieti samale tasemele
2007. aasta novembris kehtestatud 2,0 miljoni euro suurune investorikaitse osafondi
sihttase ja selle saavutamise tdhtaeg 2020. aasta ning pensionikaitse osafondi 0,19%line
sihttase. Pensionilepingute osafondi kvartaliosamakse mééra osas on kindlustusandjatele
Tagatisfondi seadusega kehtestatud iileminekuaeg, millal kvartaliosamakse maksimaalne
miér on madalam. Tagatisfondi seaduse kohaselt on kvartaliosamakse maksimaalne
mdidr kuni 2019. aasta 1. jaanuarini 0,05% osamakse tasumisele eelneva kvartali
kindlustusandja kogutud pensionilepingute kindlustusmaksete summast.

Fondiosaliste poolt osafondidesse tasutavate kvartaliosamaksete mzidrad on Fondi
ndukogu kehtestanud jérgmiselt:

Aasta Hoiuste | Investorikaitse osafond Pensioni- | Pensioni-
tagamise | Maakler- | Portfelli- | Viirtpaberite | kaitse lepingute
osafond | teenused | haldus hoidmine osafond | osafond

Maksimummdir’ | 0,125% | 0,1% 0,075% | 0,01% 0,1% 0,05%

2002 0,1% 0,05% 0,02% 0,005% 0,02% -

2003 0,07% 0,05% 0,02% 0,005% 0,02% -

2004 0,07% 0,025% | 0,01% 0,0025% 0,01% -

2005 0,07% 0,020% | 0,008% | 0,0020% 0,01% -

2006 0,09% 0,020% | 0,008% | 0,0020% 0,01% -

2007 0,125% - - - 0,01% -

2008 0,125% | 0,012% | 0,0048% | 0,0012% 0,01% -

2009 0,0008% | 0,012% | 0,0048% | 0,0012% 0,01% 0,05%

2010 0,025% | 0,012% | 0,0048% | 0,0012% 0,01% 0,05%

2011 - 2013 0,047% |0,012% | 0,0048% | 0,0012% 0,01% 0,05%

2014 - 2015 0,030% |0,012% | 0,0048% | 0,0012% 0,01% 0,05%

2016 0,1%* 0,012% | 0,0048% | 0,0012% 0,01% 0,05%

2 Tagatisfondi seaduses kehtestatud osafondide kvartaliosamaksete maksimummaérad. 2016. aasta algusest
Joustunud Tagatisfondi seaduse muudatused sitestavad, et alates 2016. aastast on hoiuste tagamise osafondi
osamaksete arvutamise maksimaalseks aastamidraks 0,5% tagatud hoiustest. Kuni 2015. aastani kasutati
kvartaliosamakse maksimummdira ja kvartaliosamaksete arvutusbaasiks olid krediidiasutuste k&lblikud
hoiused kvartali 15pus.

?2016. aasta algusest joustunud Tagatisfondi seaduse muudatused nievad ette, et hoiuste tagamise osafondi
osamakseid kogutakse krediidiasutustelt 2016. aastast alates iildjuhul iiks kord aastas. Selleks kehtestab
ndukogu osafondi sihttaseme ja iihtse osamakse aastamifira keskmisest tagatud hoiuste summast. Kuni
2015. aastani kasutati kvartaliosamakse midra ja osamaksete arvutusbaasiks olid krediidiasutuste koIblikud
hoiused kvartali 15pus.
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Fondi majandustegevuse tulemused ja Fondi vara paigutamine
Fondi majandustegevuse netotulem kujunes 2016. ja 2015. a jirgmiselt:

tuh eur

2016 2015 Muutus

Fondile laeckunud osamaksed 127227 19 686,3 -6 963,6
Ule kantud iihtsesse fondi -11482,0 0,0 -11 482,0
Finantstulud ja -kulud -998,1 -443,3 -554,8
Muud tulud 1,5 0,0 1,5
Administratiivkulud -194,8 -198,4 3,7
Fondi netotulem 49,3 19 044,5 -18 995,2

Fondi majandustegevuse netotulem 2016. aastal oli 0,05 miljonit eurot olles ca 19 miljoni
euro vorra vdiksem 2015. aasta netotulemusest. Selle pdhjusteks olid peamiselt Fondi
poolt kriisilahenduse osafondi kogutud 2016. ja 2015. aasta osamaksete iilekandmine
2016. aasta jaanuaris ja juunis tihtsesse kriisilahendusfondi summas 11,5 miljonit eurot,
hoiuste tagamise osafondi ja kriislahenduse osafondi osamaksete viihenemine vastavalt
6,0 miljonit eurot ja 1,1 miljonit eurot ning Fondi vara investeerimisega seotud
suurenenud finantskulud vdlakirjade negatiivsest tootlusest.

Fondil on vara paigutamiseks avatud véirtpaberikonto ja arvelduskonto pangas State
Street Bank. Fondi vahendite investeerimist teostab lepingu alusel Eesti Pank lidhtuvalt
Fondi varade paigutamisele kehtestatud piirangutest.

Fondi vara paigutamisel ldhtutakse vara vidrtuse sdilimise, likviidsuse ja kehtestatud
piirangute raames parima vdimaliku tulususe saavutamise eesmirgist. Peamisteks Fondi
varade investeerimisega seotud riskideks on intressi-, krediidi- ja likviidsusrisk. Fondi
vara investeerimisel valuutariski ei voeta.

Fondi vara investeerimine ja finantsriskide juhtimine on toimunud Tagatisfondi seadusest
tulenevatel alustel ning ndukogu poolt kinnitatud vara paigutamise iildpShimdtete,
paigutamise piirangute ja aruandluse korra kohaselt.

2016. aastal Tagatisfondi ndukogu Fondi vara paigutamise piiranguid ei muutnud. 2016.
aastal olid Fondi varad paigutatud euroala keskvalitsuste volakirjadesse, mille viljaandja
pikaajaline krediidireiting pidi olema vdhemalt A-/A3 (Standard & Poor's;
Fitch/Moody’s). Uhegi emitendi osakaal investeerimisportfellis ei tohtinud iiletada 35%.
Madalama  kui AA-/Aa3  reitinguga  viljaandjate = summaarne  osakaal
investeerimisportfellis v6is olla kuni 10%. Kuni 1-kuulise kestusega hoiuste osakaal
kdigis krediidiasutustes, mille pikaajaline krediidireiting pidi olema vihemalt AA-/Aa3
(Standard & Poor's; Fitch/Moody’s), ei tohtinud iiletada 10% investeerimisportfelli
mahust. Fondi varade investeerimisel vdeti tehingu vastaspoole finantsseisundi
hindamisel aluseks reitinguagentuuri poolt méératud madalaim krediidireiting. Fondi
investeerimisportfelli kaalutud keskmiseks kestvuseks oli kehtestatud kuni 0,45 aastat
ning selle hilbeks 0,25 aastat.

2016. aasta 15pul olid Fondi varad investeeritud euroala keskvalitsuste vdlakirjadesse,
sealhulgas 3-aastastesse lunastustihtajani hoitavatesse pikaajalistesse volakirjadesse, mis
vastasid noukogu poolt kehtestatud piirangutele.
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Fondi investeerimistulemustest annab iilevaate jérgmine tabel:

tuh eur
Investeeringud seisuga 31. detsember 2016 2015
Investeeringute maht turuviirtuses 224 149,1 217 955,4
sh raha ja selle ekvivalendid 11112,0 21 223,7
Investeeringute netotulem -998,1 -443,3
Vélakirjade vidrtuse muutus ja intressid -800,0 -259,4
Teenustasud -198,1 -183,9
Investeeringute tulusus (aasta baasil) -0,36% -0,12%
Investeeringute valuutastruktuur
EUR 100,00% 100,00%

Fondi investeeringute tulusus 2016. aastal vdhenes vorreldes 2015. aastaga, mis oli
tingitud investeerimisportfelli negatiivsest tootlusest. Seoses investeerimisportfelli
suurenemisega kasvasid monevdrra ka teenustasud. Fondi investeerimise netotulemus
vihenes 0,5 miljoni euro vorra.

Lahtudes olukorrast Euroala riikide vdlakirjaturul 2016. aasta 16pus ja 2017. aasta
alguses, kus kdrgeima krediidireitinguga emitentide vdlakirjadesse investeerimisel tuli
arvestada ca -1%lise negatiivne aastatulususega, muutis Tagatisfondi ndukogu 2017.
aasta veebruari alguses Fondi vara paigutamise piiranguid, véimaldades varahalduril
hoida Fondi vahendeid vajadusel paigutuste ootel Fondi kontol Eesti Pangas. Selline
voimalus oli igati kooskdlas Fondi vara paigutamise eesmiirgiga, mille kohaselt
ldhtutakse vara vidrtuse sdilimisest, likviidsusest ja kehtestatud piirangute raames parima
voimaliku tulususe saavutamisest. Samuti ei suurendanud selline piirangute muudatus
Fondi varade hoidmise ja paigutamisega seotud riske, vaid need pigem vihenesid.

Fondi tegevuse avalikustamine

Alates 2011. aasta 1. juunist on Fondil uuendatud kolmkeelne veebileht aadressil
http.//www.tf.ee. Veebileht annab iilevaate Fondi tegevuse pShimdtetest, tegevuse
aluseks olevatest digusaktidest ja Fondi majandustegevusest. Veebilehel on info krediidi-
ja investeerimisasutuste klientide, kohustusliku pensionifondide osakuomanike ja
kohustusliku kogumispensioni kindlustuslepingu s6lminud kindlustusvotjate poolt
paigutatud vahendite kaitsest, millest Fond on finantsteenuste tarbijaid regulaarselt ka
teavitatud. Lisaks sellele on veebilehelt voimalik saada infot ka teiste riikide hoiuste
tagatisskeemidest. Samuti hoiab Fond veebilehel ajakohasena infot Euroopa Liidu
liikmesriikide krediidiasutuste Eestis tegutsevate filiaalide hoiuste hiivitamise
piirmédrade kohta.

Rahvusvaheline koostoo

2004. aasta septembris liitus Tagatisfond Euroopa Hoiusekindlustajate Foorumiga (The
European Forum of Deposit Insurers - EFDI). EFDI on vabatahtlik hoiusekindlustajate
organisatsioon, mis on loodud selleks, et soodustada hoiusekindlustajate ideede ja
kogemuste vahetamist ja levikut Euroopas. EFDI on loodud eesmirgiga aidata kaasa
Euroopa finantssiisteemi stabiilsusele, soodustades koost66d Euroopa erinevate riikide
hoiuse tagamisskeemide vahel.

Seoses direktiivi 2014/49/EL hoiuste tagamise skeemide kohta joustumisega 2014. aasta
juuli algul ja selle sitete tilevotmisega liikmesriikide seadusandlusesse on sagenenud
kontaktid EFDI liikmete - hoiuste tagatisskeemide vahel. Omavahel on vahetatud
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informatsiooni nii hoiuste tagamist reglementeerivate Odigusaktide kui ka muude
skeemide praktilist tegevust puudutavate kiisimuste osas. Tagatisfond on ithinenud EFDI
liikkmete koostookokkuleppega, mis annab raamistiku tagatisskeemide koostdoks,
vilistamata edasisi kahepoolseid koostddlepinguid.

2016. aasta septembris toimus Vilniuses EFDI aastakoosolek koos rahvusvahelise

konverentsiga. EFDI erinevate todgruppide té6koosolekud toimusid Pilsenis, Istanbulis,
Londonis ja Viinis.

2017. a pohitegevussuunad
2014. aasta juunis Kkinnitas ndukogu Fondi tegevuse strateegia aastateks
2014-2016. Olulisemad strateegilised eesmirgid, millele Fond jirgnevatel aastatel
keskendub ei ole muutunud ja nendeks on:
1. Fondi tegevusvdimekuse suurendamine kriisiolukorras.
2. Fondi varade (osafondide) optimaalne suurus, mis tagab hiivitiste ja toetuste kiire
viljamaksmise.
3. Hoiustajate senisest kiirem juurdepéis oma vahenditele hiivitamisjuhtumil.
4. Hoiustajate ja investorite suurem teadlikkus hoiuste ja investeeringute kaitsest ja
hiivitamistingimustest.
5. Piirililene koost66 teiste liikmesriikide hoiuste ja investeeringute tagamise
skeemidega.

Liahtudes Fondile Tagatisfondi seadusega kehtestatud eesmirgist, eesmérgi
saavutamiseks sitestatud tegevustest ja valitsevast tegevuskeskkonnast kavandab Fond
igaks aastaks olulisemad tegevused. Samuti on 2017. aasta tegevuste kavandamisel
ldhtutud uuest finantssiisteemi regulatiivsest raamistikust ja 2014. aastal jdustunud
hoiuste tagamise direktiivist 2014/49/EL ja kriisilahenduse direktiivist 2014/59/EL, mille
sdtete jargimiseks vajalikud digusnormid joustusid Tagatisfondi seaduses vastavalt 2016.
aasta jaanuaris ja 2015. aasta mirtsis.

Olulisemad tegevused, millele Fond 2017. aastal keskendub on:

e Koostddlepingute sdlmimine liikmesriikide hoiuste tagamise skeemidega.

e Stressitestide kavandamine ja ldbiviimine hiivitiste viljamaksmise tagamiseks.
* Hoiuste tagamise osafondi 2017. aasta riskipdhiste osamaksete kogumine.

e Uhtse kriisilahendusfondi (SRF) 2017. aasta osamaksete kogumine.

Vastavalt Tagatisfondi seadusele peab hoiuste hiivitamine olema 1dpule viidud seitsme
tdOpéeva jooksul varasema kiimne toopédeva asemel. Samuti nieb Tagatisfondi seadus
ette, et Eestis tegutsevate liikmesriikide krediidiasutuste filiaalide hoiustajate hoiused
hiivitab edaspidi vastava liikmesriigi skeemi nimel Fond ja Eesti krediidiasutuste
liikmesriikides asuvate filiaalide hoiustajate hoiused vastavalt vastuvdtva liikmesriigi
skeem Fondi nimel. Lisaks sellele on liikmesriigi skeemidel vdimalik iiksteiselt laenu
taotleda. Hiivitamisprotsessi tagamiseks filiaali hoiustajate osas teeb Fond koostddd
Euroopa Liidu lepinguriikide tagatisskeemidega, sdlmides nendega vajalikud
koostookokkulepped, kus kajastuksid ka laenu andmise ja laenu vdtmise tingimused
hoiuste tagamise skeemide vahel.

Hiivitiste  tdhtaegse viljamaksmise tagamiseks korraldab Fond koostdos
Finantsinspektsiooniga stressiteste, valmistades eclnevalt ette nende vdimalikud
stsenaariumid. Stressitestide kavandamisel ja korraldamisel keskendub Fond eelkdige
testidele, mille tulemustest tuleks hiljemalt 3. juuliks 2019 teavitada Euroopa
Pangandusjérelevalvet. Sellisteks testideks on: 1) kliendipShise lihenemise toimikute
testid, mis hdlmavad hoiustajate kolblike hoiuste teabe Gigsust ja kittesaadavust;
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2) tegevussuutlikkuse testid, et kontrollida Fondi suutlikkust tagada stressitingimustes
tulemuslik ja t8hus kriitiliste protsesside juhtimine, vajalike ressursside olemasolu ja IT-
siisteemide toimimine; 3) piiriiilese koostdo testid, mis korraldatakse koost6s vihemalt
ithe teise liikkmesriigi hoiuste tagamise skeemiga ja millega hinnatakse hoiuste tagamise
skeemide andmevahetuse tulemuslikkust; 4) rahastamissuutlikkuse testid, mis mdddavad
Fondi finantssuutlikkust kas viljamakse voi kriisilahenduse stsenaariumis. Seega kuulub
testimisele eelkdige Fondi tegevussuutlikkus sh péritoluriigi ja vastuvdtja riigi piiriiilene
koost6d hoiuste hiivitamisel ning rahastamissuutlikkus. Esimene stressitest tehakse
hiljemalt 3. juuliks 2017.

Alates 2017. aastast kehtestab Tagatisfondi ndukogu igale krediidiasutusele hoiuste
tagamise osafondi osamakse suuruse kalendriaastaks, mida korrigeeritakse
krediidiasutuse riskiprofiiliga, vottes arvesse krediidiasutuse riskiindikaatoreid. Samuti
vGib Fond ndukogu otsuse alusel osafondi osamaksetena aktsepteerida tagasivotmatuid
maksekohustusi kuni 30% ulatuses kalendriaastal. Riskipdhiste osamaksete arvutamise
aluseks on Tagatisfondi seadus ja 18. novembril 2016 joustunud Rahandusministri
médrus nr 51 ,,Hoiuste tagamise osafondi riskipdhiste osamaksete arvutusmeetodite ja
vajalike arvestus- ja aruandekohustuste kehtestamine®, millega kehtestati osamakse
suuruse arvutamise tdpsem Kkord, osamakse suuruse korrigeerimise metoodika ning
osamaksete korrektse tasumise tagamiseks vajalikud arvestus- ja aruandluskohustused.

Fond analiilisib investori- ja pensionikaitse osafondide kehtivate rahastusmudelite
sobivust, kehtestades vajadusel uued osafondide sihttasemed, nende saavutamise tihtajad
Ja osamakse miérad. Fond ldhtub sealjuures finantssektori struktuurist, investeeringute,
kohustuslike pensionifondide ja pensionilepingute kindlustusmaksete mahust ja nende
kasvutempost, aga samuti osafondide tdiendavatest liihiajalistest rahastamisv&imalustest
Fondi vastu esitatud nduete rahuldamiseks.

Fond on kohustatud alates 2016. aasta 1. jaanuarist kriisilahenduse osafondi kogutud
osamaksed kandma edasi iihtsesse kriisilahendusfondi iihtse kriisilahendusndukogu
mafratud ulatuses. Fond kogub krediidiasutustelt kriislahenduse osafondi iihtse
kriisilahendusndukogu poolt méidratud 2017. aasta korralised osamaksed ja kannab need
vastavalt osamaksete iihtsesse kriisilahendusfondi iilekandmise ja {ihiskasutusse votmise
lepingule iile iihtsesse kriisilahendusfondi hiljemalt 2017. aasta 30. juuniks. Lisaks sellele
kogub Fond 2017. aastal kriisilahenduse osafondi osamakseid Eestis tegutsevatelt
investeerimisiihingutelt, mis jdfvad kriisilahenduse osafondi.

Jitkub Fondi vahendite investeerimine Fondi ja Eesti Panga vahel sdlmitud lepingu
alusel.

Koost60s finantssiisteemi turvavorgustiku institutsioonidega ja turuosalistega ning
finantsturu osalisi ithendavate erialaliitudega teavitab Fond finantsteenuste kasutajaid
hoiuste ja investeeringute kaitsest ja hiivitamistingimustest, kasutades veebilehti ja muid
vbimalusi. Fond jitkab oma veebilehe tdiendamist, arvestades erinevate tarbijate vajadusi
jakasutades veebilehe uuendamisest tulenevaid vdimalusi.

Fond jdtkab hoiuste, investeeringute ja pensionifondi osakuomanike kahjude hiivitamise
ning kindlustusandja pensionilepingute fileandmise toetamise tegevusjuhendite
ajakohastamist ja tdiendamist eesmérgiga tagada hiivitamise ja toetamise protsessi kiire
ja tdhtajaline ning kvaliteetne 14biviimine ning koost66 ja infovahetus teiste hiivitamise
protsessis osalevate institutsioonidega.
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Fond jétkab koostood Rahandusministeeriumi, Eesti Panga, Finantsinspektsiooni ja
Pangaliiduga Tagatisfondi seaduse rakendamisel ja selle muudatuste elluviimisel.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
eurodes Lisa 31.12.2016 31.12.2015
VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 2 11265917 27 122 448
Liihiajalised finantsinvesteeringud 3 191 617 514 183 651 816
Nouded ja ettemaksed 4 106 194 500423
Kiibevara kokku 202 989 625 211 274 687
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 5 21 419 648 13 079 878
Pohivara kokku 21 419 648 13079 878
VARAD KOKKU 224 409 273 224 354 565
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed
Volad t66votjatele 6 11 847 7353
Maksuvdlad 7 658 557
Muud volad 8 45 125 44 332
Kokku 57 630 52242
Liihiajalised kohustused kokku 57 630 52242
Fond (omakapital) perioodi 16pus 14 224 351 643 224 302 323
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 224 409 273 224 354 565

Lisad lk 17-29 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult ident!ﬂtseerimls_eks
Initialled for the purpose of identification onty
Initsiaalid/initials .E.

. Kuupiev/date 29 03 Jolt

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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eurodes Lisa 2016 2015
Fond (omakapital) perioodi alguses 224 302 323 205 257 782
Hoiuste tagamise osafond 212 068 761 200 360 538
Investorikaitse osafond 969 465 889 122
Pensionikaitse osafond 4926 333 3990 043
Pensionilepingute osafond 24 065 18 079
Kriisilahenduse osafond 6313 699 0
Fondiosaliste osamaksed 9 12722704 19 686 280
Hoiuste tagamise osafond 6 345 429 12 332 537
Investorikaitse osafond 89 425 83 196
Pensionikaitse osafond 1108 133 950793
Pensionilepingute osafond 7428 6 055
Kriisilahenduse osafond 5172 289 6313 699
Ulekanded iihtsesse kriisilahendusfondi 9 -11 481 988 0
Kriisilahenduse osafond -11 481 988 0
Finantstulud ja -kulud 10 -998 144 -443 306
Vélakirjade véddrtuse muutus -765 927 -263 568
Intressid -34 130 4 149
Teenustasud -198 087 -183 887
Muud tegevustulud 11 1526 2
Administratiivkulud -194 778 -198 435
Tosj6ukulud 12 -161 380 -155 926
Muud administratiivkulud 13 -33 398 -42 509
Fondi netotulem 14 49 320 19 044 541
Hoiuste tagamise osafond 5190 192 11 708 223
Investorikaitse osafond 83 825 80 343
Pensionikaitse osafond 1076 263 936 290
Pensionilepingute osafond 7262 5986
Kriisilahenduse osafond -6 308 222 6313 699

Lisad 1k 17-29 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose %f identification onty

14 Initsiaalid/initials jﬁ . 63‘ gZOH‘

Kuupéev/date :
Hep PricewaternouseCoopers, Tallinn
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Fondi ja osafondide liikumise aruanne (jatkub)

Fond (omakapital) perioodi lopus 14 224 351 643 224 302 323
Hoiuste tagamise osafond 217 258 953 212068 761
Investorikaitse osafond 1053 290 969 465
Pensionikaitse osafond 6 002 596 4926 333
Pensionilepingute osafond 31327 24 065
Kriisilahenduse osafond 5477 6313 699

Lisad 1k 17-29 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initiatied for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials E.

15 Kuupéev/date 29.03. 101t i
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




Rahavoogude aruanne
eurodes

Pohitegevuse rahavood

Laekunud maksed fondiosalistelt

Ule kantud iihtsesse kriisilahendusfondi
Muud laekumised

Makstud tegevus- ja t66joukulud

Rahavoog pohitegevusest

Investeerimistegevuse rahavood
Investeeringute netomuutus
Volakirjade vddrtuse muutus
Makstud/laekunud intressid

Rahavoog investeerimistegevusest
Rahavood kokku

Raha ja selle ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja selle ekvivalentide muutus
Raha ja selle ekvivalendid perioodi 16pus

Lisa

4,9

2

2
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2016 2015
13 202 492 19 206 492
-11 481988 0
1526 2

-387 093 -369 690
1334937 18 836 804
16305468  -11593 614
-852322 -282 650
-33 678 4532
17191468  -11 871732
-15 856 531 6 965 072
27 122 448 20 157 376
-15 856 531 6 965 072
11 265 917 27122 448

Lisad 1k 17-29 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel
kasutatud arvestuspohimétted

Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Tagatisfondi seaduse,
raamatupidamise seaduse ja Eesti hea raamatupidamistavaga. Fondi majandusaasta
aruande sisu ja koostamise kord on kehtestatud Rahandusministri méédrusega nr 64
28. aprillist 2003. Raamatupidamise aastaaruande pdhiaruannete - kasumiaruande ja
omakapitali muutuste aruande asemel kasutab Fond Rahandusministri médirusega
kehtestatud Fondi ja osafondide liikumise aruannet.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumusest, vilja
arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljérgnevates arvestuspohimaotetes.

Tulenevalt Tagatisfondi tegevuse spetsiifikast kasutatakse rahavoogude aruande
koostamisel monevorra teistsugust rahavoogude aruande skeemi vorreldes
raamatupidamise Toimkonna juhendites kirjeldatud Eesti hea raamatupidamistavaga.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Tagatisfondi vara
Tagatisfondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks oigusteks ja
kohustusteks. Iga osafondi kohta peetakse eraldi arvestust.
Fondile lackuvate osamaksete arvel moodustab Fond jargmised osafondid:
1. hoiuste tagamise osafond;
2. investorikaitse osafond;
3. pensionikaitse osafond;
4. pensionilepingute osafond;
5. kriisilahenduse osafond.

Raha ja selle ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastab Fond bilansikirjel "Raha ja pangakontod*
korrigeeritud soetusmaksumuses (vt lisa 2) arvelduskontode ja  hiivitiste
viljamaksekontode jddke ning hoiuseid tdhtajaga kuni 3 kuud. Intressid tdhtajalistelt

hoiustelt kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise aruandes kirjel ,,Intressid* (vt lisaks
lisa 10).

Vastavalt Tagatisfondi seadusele vGib Fond osamaksete vastuvotmiseks, hiivitiste
viljamaksmiseks ning muudeks tegevusega seotud arveldusteks avada kontod tihes voi
mitmes Eestis tegutsevas krediidiasutuses.

Fond on avanud arvelduskontod osamaksete vastuvotmiseks ja muudeks tegevusega
seotud kuludeks Swedbankis ja SEB Pangas. Fondi arvelduskontodele laeckunud
fondiosaliste poolt tasutud osamaksed peavad olema paigutatud hiljemalt kolme t66pdeva
jooksul 18bi Fondi Eesti Pangas oleva arvelduskonto, arvates nende lackumisest. Fondi

arvelduskontode jddk ei voi iiletada Fondi jooksvaks majandustegevuseks vajalikku
summat.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
17 Initialled for the purpose of identification only
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Fondi varade paigutamiseks on Fondil lubatud avada kontosid Majanduskoostdd ja
Arengu Organisatsiooni (OECD) liikmesriigi krediidiasutustes, millel on Fondi ndukogu
otsusega midratud rahvusvaheliselt tunnustatud reitinguagentuuri krediidireiting. Fondi

varade investeerimiseks on Fondil avatud pangas State Street Bank viirtpaberi- ja
arvelduskontod.

Finantsinvesteeringud

Vastavalt Tagatisfondi seadusele on Fondi vara lubatud paigutada OECD liikmesriigis
tegutseval borsil noteeritud volakirjadesse vOi muudesse vdlakohustustesse ja
litkkmesriigi krediidiasutuste hoiustesse, millel on Fondi ndukogu poolt méddratud
rahvusvaheliselt tunnustatud reitinguagentuuri krediidireiting. Fond v&ib korraldada oma
vara paigutamist vahetult v0i teha seda varahalduri kaudu. Fondi varahalduriks on Eesti
Pank, kellega on s6lmitud vastav leping.

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Fondi vara on paigutatud lithiajalistesse finantsinvesteeringutesse, et tdita vajadusel
seaduses ettendhtud tdhtaja jooksul hoiuste, investeeringute ja pensionifondi osakute
hiivitamise kohustust. Liihiajalised finantsinvesteeringud koosnevad fikseeritud ja
muutuva tulususega kauplemiseesmirgil soetatud vdlakirjadest, mis realiseeritakse
12 kuu jooksul bilansipdevast (vt lisa 3). Tulud ja kulud lithiajalistest
finantsinvesteeringutest kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise aruandes.

Kauplemiseesmirgil soetatud liihiajalised volakirjad vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses ja kajastatakse seejdrel bilansis diglases vidrtuses. Tehingutasu
kulusid ei arvestata kauplemiseesmérgil soetatud instrumentide soetusmaksumusse.
Oiglase viirtuse hindamisel on aluseks nende turuvidértus bilansipdeval aktiivsel turul.
Tulud ja kulud volakirjade iimberhindlusest seoses nende diglase véidrtuse muutumisega
on kajastatud Fondi ja osafondide liikumise aruandes kirjel ,,Volakirjade vidirtuse
muutus* (vt lisaks lisa 10 rida ,,Liihiajaliste vdlakirjade vi&rtuse muutus®).

Oiglases viirtuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipzeval iimber
nende hetke Oiglasele védrtusele. Vadrtuse muutust kajastatakse aruandeperioodi
netotulemina Fondi ja osafondide liikumise aruande kirjel ,,Volakirjade védrtuse muutus®
(vt lisaks lisa 10 rida ,,Lithiajaliste v6lakirjade vddrtuse muutus®).

Pikaajalised finantsinvesteeringud

Kindla lunastustéhtajani hoitavad pikaajalised volakirjad vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses. Volakirjade lunastustihtaeg saabub bilansipdevast rohkem kui 1
aasta moodudes. Lunastustihtajani hoitavad volakirjad kajastatakse jirgnevalt bilansis
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist intressimifira. Viirtuse muutust
kajastatakse aruandeperioodi netotulemina Fondi ja osafondide liikumise aruande kirjel

,» Volakirjade védrtuse muutus (vt lisaks lisa 10 rida ,,Pikaajaliste vOlakirjade viirtuse
muutus®).

Finantskohustused

Koik finantskohustused (vSlad hankijatele, vdetud laenud, viitvdlad, viljastatud
volakirjad ning muud lithi- ja pikaajalised vdlakohustused) vGetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on {ildjuhul vérdne nende
nominaalvéirtusega, mistdttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis
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maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu oOiglases
véidrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressiméira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu
Jjooksul alates bilansikuupievast; vai Fondil pole tingimusteta digust kohustise tasumist
edasi liikata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupéeva.

Kriisilahenduse osafond

Alates 2015. aastast kogub Tagatisfond krediidiasutustelt ja investeerimisiithingutelt
kriisilahendusmeetmete ja —0iguste rakendamise rahastamiseks vajalikke vahendeid.
Nimetatud vahendite kogumiseks moodustati Tagatisfondi juurde kriisilahenduse
osafond. Krediidiasutuste poolt tasutud kriisilahenduse osafondi kogutud osamaksed
kantakse iile tihtsesse kriisilahendusfondi, investeerimisithingute poolt kriisilahenduse

osafondi. Osamaksete iilekandmisel ihtsesse kriisilahendusfondi vidhendatakse
kriisilahenduse osafondi omakapitalis.

Tulud ja kulud

Fondi tuludeks on fondiosaliste kvartaliosamaksed, uute fondiosaliste tagamisskeemiga
ihinemisel tasutavad iihekordsed osamaksed, Fondi vara paigutamisest saadav tulu,
ndudediguse alusel fondiosaliste poolt Fondile makstud summad digustatud isikutele
(hoiustajad,  investorid,  kohustusliku  pensionifondi = osakuomanikud) ja
kindlustusandjatele viljamakstud hiivitiste ja toetussummade piires ning muud
tegevustulud. Fondi kuludeks on digustatud isikutele makstavad hiivitised, makstavad
toetused kindlustusandja pensionilepingute kindlustusportfelli iileandmiseks, Fondi vara
paigutamisega seotud kulud, muud tegevuskulud ja administratiivkulud. Fondiosalistelt
noudediguse alusel laekunud summad kajastatakse kassapohiselt, iilejadnud tulud ja
kulud kajastatakse tekkepohiselt Fondi ja osafondide litkumise aruandes. Liihiajalistes ja
pikaajalistes investeeringutes sisalduvate vodlakirjade tulud ja kulud nende turuvédrtuse
muutusest ja miiligist kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise aruandes netona kirjel
,» Volakirjade véartuse muutus® (vt lisaks lisa 10 read ,,Liihiajaliste volakirjade viértuse
muutus® ja ,,Pikaajaliste vdlakirjade vddrtuse muutus®).

Fondiosaliste lackumata osamaksed kajastatakse tekkepohiselt bilansikirjel ,,Nouded
fondiosaliste vastu* (vt lisa 4).

Laekumata v6i maha vStmata tekkepdhised intressid tdhtajalistelt hoiustelt kajastatakse
bilansikirjel "Muud lithiajalised nduded" ja Fondi ja osafondide liikumise aruandes kirjel
mHIntressid® (vt lisaks lisa 10 rida ,,Intressid téhtajalistelt hoiustelt®).

Tulude ja kulude jaotuspohimaotted osafondide vahel

Fondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks digusteks ja kohustusteks.
Fond peab iga osafondi vara ning osafondi otseste ja kaudsete tulude ja kulude kohta
eraldi arvestust. Erinevate tulu- ja kulukirjete jaotamise pdhimdtted ning nende otsese ja
kaudse jaotuse osafondide vahel avalikustab Fond vastavalt arvestuspShimétetes ja Fondi
ja osafondide liikumise aruande lisas (vt lisa 14).
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Tulu- ja kulukirjete jaotuspohimdtted osafondide vahel on jargmised:
Tulu- ja kulukirje Lisa Jaotuspohimdétte Kirjeldus
nimetus Fondi ja osa-
fondide liikumise

aruandes

Fondiosaliste osamaksed 9 Fondiosaliste osamaksed jagatakse osafondide
vahel otseselt.

Miiératud hiivitised Madratud (makstavad) hiivitised ja toetused
jagatakse osafondide vahel otseselt.
Viljamaksmata hiivitised odigustatud isikute
noudediguse 10ppemisel jagatakse osafondide
vahel otseselt.

Laekumised noudediguse Laekumised nodudediguse alusel jagatakse

alusel osafondide vahel otseselt.

Finantstulud ja -kulud 10  Intressid hiivitiste véljamaksekontodelt ja
hiivitamisega seotud tédhtajalistelt hoiustelt
jagatakse osafondide vahel otseselt.

Netotulem finantsinvesteeringutelt volakirjade
timberhindlusest ja miiiigist ning intressid
arvelduskontodelt ja tdhtajalistelt hoiustelt
jagatakse osafondide vahel proportsionaalselt
osafondide keskmisele mahule aruandeaastal.
Kasumid/kahjumid  valuutakursi  muutustest
jagatakse ainult hoiuste tagamise osafondile
otseselt.

Finantsinvesteeringutelt makstud
teenustasukulud jagatakse osafondide vahel
proportsionaalselt osafondide keskmisele mahule
aruandeaastal.

Muud tegevustulud 11 Laekunud viivised osamaksete mittedigeaegsest
tasumisest jagatakse osafondide vahel otseselt.
Muud mitmesugused tegevustulud jagatakse
osafondide vahel proportsionaalselt osafondide
keskmisele mahule aruandeaastal.

Muud tegevuskulud Muud tegevuskulud jagatakse osafondide vahel
otseselt.
Administratiivkulud 12 Administratiivkulud jagatakse osafondide vahel
13 proportsionaalselt osafondide keskmisele mahule
aruandeaastal.

Alates 2015. aastast kogub Fond osamakseid kriisilahenduse osafondi krediidiasutustelt
ja investeerimisiihingutelt. Krediidiasutuste poolt kriisilahenduse osafondi tasutud
osamaksed kannab Fond iihtsesse kriisilahendusfondi.

Krediidiasutuste ja investeerimisithingute kriisilahenduse osafondi osamaksed
kajastatakse otseste tuludena kriisilahenduse osafondis. Samuti kajastatakse
kriisilahenduse osafondi otsese tuluna makstud viivised osamaksete tdhtpdevaks
tasumata jatmise eest (vt lisad 4, 11 ja 14). Muud otsesed ja kaudsed tulud kriisilahenduse
osafondi osas 2016. aastal Fondil puudusid. Muid kulukirjeid kriisilahenduse osafondile
ei jaotata, kuna vastavalt Tagatisfondi seadusele v&ib kriisilahenduse osafondi vahendeid

kasutada ainult sihipdraselt ehk rakendatavate kriisilahendusmeetmete ja -Giguste
rahastamiseks.
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Igal jdrgneval aastal hinnatakse osafondide vahel kaudselt jagatavate tulude ja kulude
jagamise pShimdtete kasutamise otstarbekust.

Kapitali- ja kasutusrent

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina. Kasutusrendimaksed, mille puhul Fond on kui rentnik, kajastatakse
rendiperioodi jooksul lineaarselt Fondi ja osafondide liikumise aruandes kuluna (vt lisa
13). Fond kasutab kasutusrenti t66ruumide rentimiseks.

Lisa 2 Raha ja pangakontod

(eurodes) 31.12.2016 31.12.2015
Eesti krediidiasutustes 153 942 5898 774
Arvelduskontod krediidiasutustes 153 942 5898 774
Keskpankades 7 117 000 0
Arvelduskonto Eesti Pangas 7 117 000 0
Vilismaa krediidiasutustes 3994 975 21223 674
Arvelduskontod 3994 975 223 674
Téhtajalised hoiused 0 21 000 000
Kokku 11 265 917 27 122 448

Raha jadk 2016. aasta 15pus sisaldab endas paigutamise ootel olevaid vahendeid Eesti

Pangas ja State Street Bank’is, millest enamiku moodustavad aasta 15pus lackunud
osafondide osamaksed.

Lisa 3 Liihiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes) 31.12.2016 31.12.2015
Volakirjad oiglases viifirtuses

Valitsused 191 617 514 183 651 816
Kokku 191 617 514 183 651 816

Liihiajaliste volakirjade soetusmaksumus 2016. a ja 2015. a 16pus oli vastavalt
191 907 785 ja 183 708 220 eurot.
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Lisa 4 Nouded ja ettemaksed

(eurodes) 31.12.2016 31.12.2015
Nouded fondiosaliste vastu 0 479 788
Kriisilahenduse osafondi lackumata maksed 0 479 788
Muud liihiajalised nduded 105 086 19 143
Intressid pikaajalistelt volakirjadelt 105 477 19 082
Intressid vilismaa krediidiasutustelt -54 61
Intressid arvelduskontolt Eesti Pangas -337 0
Maksude ettemaksed ja tagasinouded 0 192
Ettemaksukonto jddk 0 192
Muud ettemakstud kulud 1108 1300
Ettemakstud kulud 1108 1 300
Kokku 106 194 500 423

Vastavalt Tagatisfondi ndukogu otsusele pidid krediidiasutused ja investeerimisithingud
tasuma neile kehtestatud kriisilahenduse osafondi 2015. aasta korralised osamaksed
31. detsembriks 2015. AS DNB Pank 2015. aasta korraliseks osamakseks kehtestati
Tagatisfondi ndukogu otsusega 710 801 eurot. AS DNB Pank tasus temale kehtestatud
kriisilahenduse osafondi 2015. aasta korralise osamakse osaliselt s.0. summas 231 013
eurot 2015. aasta detsembris, ning esitas samal ajal Tallinna Halduskohtule kaebuse
Tagatisfondi ndukogu otsuse selle osa tithistamiseks, millega kehtestati AS DNB Pank
poolt tasutavaks osamakseks 710 801 eurot. Lisaks sellele taotles AS DNB Pank kohtult
peatada esialgse diguskaitse korras kriisilahenduse osafondi osamakse tasumine 231 013
eurot {iletavas osas s.0. summas 479 788 eurot. AS DNB Pank tasus 2015. aasta
31. detsembriks tasumata summa 479788 eurot Fondi arvelduskontole
14. jaanuaril 2016, kuna kohus jittis AS DNB Pank esialgse Giguskaitse taotluse
rahuldamata ning 18petas selle kohaldamise 13. jaanuaril 2016. Tallinna Halduskohtu
1. juuli 2016 otsusega jdeti AS-i DNB Pank kaebus tidielikult rahuldamata ning
Aktsiaseltsilt DNB Pank mdisteti Tagatisfondi kasuks vilja viimase poolt kantud
menetluskulu summas 10 518 eurot, mis tuli tasuda Tagatisfondi arvelduskontole.

Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes) 31.12.2016 31.12.2015
Pikaajalised investeeringud volakirjadesse

Lunastustédhtajani hoitavad vélakirjad 21419 648 13079 878
Kokku 21 419 648 13079 878

Pikaajaliste lunastustihtajani hoitavate volakirjade soetusmaksumus 2016. ja 2015. aastal
oli vastavalt 21 685 390 ja 13 139 086 eurot.
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Lisa 6 Volad toovotjatele

(eurodes) 31.12.2016 31.12.2015
Palga- ja puhkusetasude kohustus 8901 5521
Sotsiaalmaks palga- ja puhkusetasude kohustuselt 2937 1822
Tootuskindlustusmakse palga- ja puhkusetasude 9 10
kohustuselt

Kokku 11 847 7 353
Lisa 7 Maksuvolad

(eurodes) 31.12.2016 31.12.2015
Kiibemaks 658 557
Kokku 658 557
Lisa 8 Muud voélad

(eurodes) 31.12.2016 31.12.2015
Varahalduri teenustasu (Eesti Pank) 38 374 38 167
Volakirjade hooldus- ja tehingutasud (State Street 6 489 5771
Bank)

Volad hankijatele 260 229
Muud volad 2 165
Kokku 45125 44 332
Lisa 9 Fondiosaliste osamaksed

(eurodes) 2016 2015
Hoiuste tagamise osafondi

Krediidiasutused

AS Swedbank 3819261 7 308 094
AS SEB Pank 1701 047 3304 750
AS Eesti Krediidipank 165 403 264 028
Tallinna Aripanga AS 67 078 185 760
Versobank AS 76 877 304 679
BIGBANK AS 230 770 280 272
AS LHV Pank 252 887 523935
DNB Pank AS 13 050 148 612
Inbank AS* 19 056 12 407
Kokku (vt lisa 14) 6 345 429 12 332 537

* Finantsinspektsioon viljastas krediidiasutusele tegevusloa 10.04.2015.
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Lisa 9 (jatkub)

(eurodes)

Investorikaitse osafondi
Krediidiasutused

AS Swedbank

AS SEB Pank

AS Eesti Krediidipank

Tallinna Aripanga AS

Versobank AS

BIGBANK AS

AS LHV Pank

Fondivalitsejad
AS Swedbank Investeerimisfondid
Limestone Platform AS>
AS SEB Varahaldus
Danske Capital AS®
AS LHV Varahaldus
AS Kawe Kapital
AS Trigon Funds’
AS Trigon Asset Management
AS Avaron Asset Management
United Asset Management AS®

Investeerimisiihingud
Evli Securities AS®
Cresco Vadrtpaberite AS
AS KIT Finance Europe
Admiral Markets AS

Kokku (vt lisa 14)

3 Endine arinimi AS Northern Star AS.

Tagatisfond
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2016 2015
42011 42 640
16 962 15 300

200 200
200 200
1443 1552
200 200
18 801 8329
200 200
200 200
200 200
865 1913
200 200
854 906
200 200
200 200
665 806
200 200

0 393

663 554
4961 8 537
200 266
89 425 83196

® Danske Capital AS tegevusload tunnistati fondivalitseja avalduse alusel ning teise fondivalitsejaga, AS

LHV Varahaldus, ithinemise tottu kehtetuks 19.07.2016 otsusega.

" AS Trigon Funds tegevusload tunnistati fondivalitseja avalduse alusel 27.12.2016 otsusega kehtetuks.

® Endine drinimi Redgate Asset Management AS.

? Finantsinspektsioon tunnistas tegevusloa kehtetuks 17.04.2015 seoses investeerimisithingu avaldusega.
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Lisa 9 (jatkub)
(eurodes) 2016 2015
Pensionikaitse osafondi

Pensionifondivalitsejad

AS Swedbank Investeerimisfondid 453 986 387 688
AS SEB Varahaldus 222 008 195014
Danske Capital AS'° 72 127 89 604
AS LHV Varahaldus 266 260 197 840
Nordea Pensions Estonia AS 93 752 80 647
Kokku (vt lisa 14) 1108 133 950 793
(eurodes) 2016 2015
Pensionilepingute osafondi
Elukindlustusseltsid
ERGO Life Insurance SE Eesti filiaal 906 1590
AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus 1621 800
Compensa Life Vienna Ins Group 4901 3665
Kokku (vt lisa 14) 7 428 6 055
(eurodes) 2016 2015
Kriisilahenduse osafond
Krediidiasutused
9 krediidiasutuse osamaksed iihtsesse 5168 289 6311 699
kriisilahendusfondi'!
Investeerimisiihingud
KIT Finance Europe AS 1 000 1000
Admiral Markets AS 1 000 1 000
Kokku (vt lisa 14) 5170 289 6 313 699

Alates 2015. aastast lisandus senistele osafondidele uus varakogum - kriisilahenduse
osafond, mis on ette ndhtud kriisilahendusmeetmete ja -Oiguste rakendamise
rahastamiseks vajalikke vahendite kogumiseks krediidiasutustelt ja investeerimis-
ihingutelt. Krediidiasutustelt osafondi kogutud vahendid kantakse Euroopa iihtsesse
kriisilahendusfondi ja investeerimisiihingutelt kogutud vahendid jdivad osafondi.
2016. aastal kanti Euroopa iihtsesse kriisilahendusfondi nii krediidiasutustelt kogutud
2015. ja 2016. aasta osamaksed kui ka investeerimisiihingutelt kogutud 2015. aasta
osamaksed kogusummas 11481988 eurot. Novembris 2016 tagastas iihtne
kriisilahendusndukogu Fondile Euroopa iihtsesse kriisilahendusfondi kantud
investeerimisiihingutelt kriisilahenduse osafondi kogutud 2015. aasta osamaksed kokku
summas 2000 eurot (vt samuti lisa 14).

1% Danske Capital AS tegevusload tunnistati fondivalitseja avalduse alusel ning teise fondivalitsejaga, AS
LHYV Varahaldus, ithinemise t5ttu kehtetuks 19.07.2016 otsusega.
! Seoses konfidentsiaalsusnduetega ei ole iihtse kriisilahendusndukogu (Single Resolution Board - SRB)

poolt miératud Euroopa iihtse kriisilahendusfondi (Single Resolution Fund - SRF) osamaksete sunrused
eraldi iga krediidiasutuse kohta avalikud.
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Lisa 10 Finantstulud ja -kulud
(eurodes) 2016 2015
Intressid varadelt Eesti krediidiasutustes 142 32
Intressid arvelduskontodelt, iileddhoiustelt 142 32
Intressid keskpankadest <337 -37
Intressid arvelduskontolt Eesti Pangas -337 -37
Netotulem liihiajalistelt finantsinvesteeringutelt -918 803 -277 413
Liihiajaliste volakirjade vdirtuse muutus -884 868 -281 567
Intressid téhtajalistelt hoiustelt -33 935 4154
Intressitulud pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt 118 941 17 999
Pikaajaliste volakirjade vadrtuse muutus 118 941 17 999
Teenustasud -198 087 -183 887
Viirtpaberite hooldustasu -44 470 -34 944
Viirtpaberite tehingutasu -749 -857
Varahalduri teenustasu Eesti Pangale -152 868 -148 086
Kokku (vt lisa 14) -998 144 -443 306

Lisa 11 Muud tegevustulud

(eurodes) 2016 2015
Muud laekumised sh. viivised 1526 2
Kokku (vt lisa 14) 1526 2

Suurema osa 2016. aastal fondiosaliste poolt makstud viivistest tasus AS DNB Pank oma
2015. aasta kriisilahenduse osafondi osamakse tdhtajaks maksmata summalt (vt lisad 4
ja 14). Kiriisilahenduse osafondi osamaksete viiviste arvutamisel kohaldati Komisjoni
delegeeritud médrust (EL) 2015/63.

Teiste osafondide osamaksete ettenihtud téhtajal tasumata jitmise voi osalise tasumise
korral on fondiosalised kohustatud tasuma viivist tasumata summalt 0,2% péevas
vastavalt Tagatisfondi seadusele.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
initialled for the purpose of identification only
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Lisa 12 Toojoukulud

(eurodes) 2016 2015
Palgakulu -121 105 -117 004

sh juhtkonna ja noukogu palgakulu -82 225 -78 101
Sotsiaalmaks -39 964 -38 611
Tootuskindlustusmakse -311 -311
Kokku (vt lisa 14) -161 380 -155 926

2016. aasta 18pus todtas Fondis lisaks juhatajale kaks tootajat (2015. a kaks tootajat).
Fondi ndukogu liikmeid oli itheksa. Noukogu liikmele, vilja arvatud Vabariigi Valitsuse
liikkmest nSukogu liikmele, makstakse Tagatisfondi seaduse alusel igal kuul tasu
Vabariigi Valitsuse mairusega kehtestatud kuupalga alamméira ithekordses ulatuses.
Aruandeperioodil juhatajale ja ndukogu liikmetele makstud tasud olid vastavait 36 000
ja42 225 eurot. 2015. aastal olid juhatajale ja ndukogu liikmetele makstud tasud vastavalt
36 000 ja 42 101 eurot (vt samuti lisa 15).

Lisa 13 Muud administratiivkulud
(eurodes) 2016 2015
Ruumide rendikulud -8 860 -8 260
Viikevahendid 0 -54
Info- ja kommunikatsioonikulud -6 684 -8 335
Muud administratiivkulud -17 854 -25 860
Kokku (vt lisa 14) -33 398 -42 509

Initsialiseeritud ainult identimseerimis.eks
Initialled for the purpose of identification only
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Lisa 14 Tagatisfondi osafondide liikkumise aruanne
Hoiuste Investori- Pensioni- Pensioni- Kriisi-
£ Fondkokku tagamise kaitse kaitse  lepingute lahenduse

(eurodes) ~ osafond osafond osafond osafond osafond
Fond (omakapital) 205257782 200360538 889122 3990043 18 079 0
seisuga 31.12.14

Muutused 2015. a

Osamaksed 9 19686 280 12 332 537 83 196 950 793 6055 6313699
Finantstulud ja - 10 -443 306 431 268 -1 970 -10019 -49 0
kulud

Muud tegevustulud 11 2 0 0 0 2 0
Administratiiv- 12, -198 435 -193 046 -883 4 484 22 0
kulud 13

Fondi netotulem 19 044 541 11 708 223 80 343 936 290 5986 6313699
2015.a

Fond (omakapital) 224302323 212068761 969 465 4926 333 24065 6313699
seisuga 31.12.15

Muutused 2016. a

Osamaksed 9 12720704 6 345 429 89425 1108133 7428 5170289
Tagasi saadud

iihtsest fondist 9 2 000 0 0 0 0 2000
(SRE)

Ule kantud tihtsesse 9 -11 481 988 0 0 0 0 -11481988
fondi (SRF)

Finantstulud ja - 10 <998 144 966 611 -4 687 -26 706 -140 0
kulud

Muud tegevustulud 11 1526 0 1 48 0 1477
Administratiiv- 12, -194 778 -188 626 9014 5212 -26 0
kulud 13

Fondi netotulem 49 320 5190 192 83825 1076263 7262 -6308222
2016. a

Fond (omakapital) 224351643 217258953 1053290 6002596 31 327 5477
seisuga 31.12.16

initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification onty
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Lisa 15 Tehingud seotud osapooltega

Tagatisfondi aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks Fondi juhataja ja
noukogu liikmed. Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli
teise osapoole iile vdi olulist mdju teise osapoole drilistele otsustele. Tagatisfondi
seaduses sitestatud toojaotusest ldhtuvalt puudub vdimalus, et iikski eelpoolnimetatud
isikutest vdiks ainuisikuliselt omada kontrolli Fondi iile ning samuti puudub neil
vOimalus avaldada iiksikult olulist m&ju Fondi #rilistele otsustele. Aruandeperioodil
Jjuhatajale ja ndukogu liikmetele makstud tasud on toodud lisas 12. Muid tehinguid seotud
osapooltega tehtud ei ole.

Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Tagatisfondi néukogule

Meie arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt Tagatisfondi (Fond)
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2016 ning sellel kuupéeval 16ppenud majandusaasta finantstulemust
ja rahavoogusid kooskolas Eesti raamatupidamise seadusega, Tagatisfondi seadusega ning
rahandusministeeriumi maarusega nr 64 ,Nouded Tagatisfondi majandusaasta aruande sisule ja
koostamisele”.

Meie poolt auditeeritud Fondi raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

bilanssi seisuga 31. detsember 2016;

fondi ja osafondide liikumise aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta;
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimétete kokkuvétet ja muud
selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 14bi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi toendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Oleme Fondist s6ltumatud kooskolas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite

Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA koodeks) ja
Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tditnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanouetele.

Muu informatsioon

Juhataja vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub majandusaasta aruandes lisaks raamatupidamise
aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei holma muud informatsiooni ja me ei avalda muu
informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kiigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja
kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturddkivusi raamatupidamise aruandega voi
meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega v0i tundub muul viisil olevat oluliselt vidrkajastatud. Kui me
teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt viarkajastatud, oleme kohustatud selle
info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vélja tuua.

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee



.

pwc

Juhataja ja nende, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruandega

Juhataja vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas Eesti
raamatupidamise seadusega, Tagatisfondi seadusega ning rahandusministeeriumi méaarusega nr 64 ,,Nouded
Tagatisfondi majandusaasta aruande sisule ja koostamisele” ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise
eest, nagu juhataja peab vajalikuks, vGimaldamaks pettusest v8i veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta
raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhataja kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust,
avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, vilja arvatud juhul, kui juhataja kavatseb Fondi likvideerida voi tegevuse 1opetada véi tal puudub
realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve teostamise
eest.

Audiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
pettusest voi veast tulenevate oluliste vidrkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas ldbiviidud
audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vddrkajastamised voivad tuleneda pettusest voi
veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib pohjendatult eeldada, et need vdivad kas iiksikult v&i koos
mojutada kasutajate poolt raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja siilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi viirkajastamisi
tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele
ning kogume piisava ja asjakohase auditi tendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest
tuleneva olulise vairkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vidrkajastamise
puhul, sest pettus voib tihendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste
tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

* omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisiisteemi t6hususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspShimdtete asjakohasust ning juhataja poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

e otsustame, kas juhataja poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi tdendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust péhjustavaid siindmusi voi tingimusi, mis voivad
tekitada markimisvéaérset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jireldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tihelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud raamatupidamise aastaaruandes, vdi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupéevani kogutud auditi
toendusmaterjalil. Tulevased siindmused voi tingimused vdivad siiski pShjustada Fondi tegevuse
jatkumise 16ppemist;
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e hindame raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja siindmusi
viisil, millega saavutatakse Oiglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning oluliste auditi tihelepanekute kohta, sealhulgas auditi kiigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

Py

Tiit Raimla Rando Rand
Vandeaudiitor, litsents nr 287 Vandeaudiitor, litsents nr 617

29. marts 2017
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Juhataja ja néukogu allkirjad 2016. aasta majandusaasta
aruandele

Tagatisfondi juhataja on koostanud 2016. aasta majandusaasta aruande (lk 1-33), mis

koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest ja séltumatu vandeaudiitori
aruandest.

Majandusaasta aruanne on kinnitatud Tagatisfondi ndukogu poolt "......" .............. 2017.
Nimi Kuupiev AllKiri

Juhataja Andres Penjam f&’y/;%ﬂ/%//éé/%/ ég

Noéukogu:

Noukogu esimees Kilvar Kessler — ..ooociveeecrceneies ettt
Noukogu aseesimees MErten ROSS oot et
Noukogu liige Meelis HINt .o e
Noukogu liige Martin Helme oo e
Noukogu liige Joel Kukemelk ..ot e
Nbdukogu liige Madis MUller ..o e
Noukogu liige Andres Piirsalu ..oy e
Noukogu liige AIVar SOETd e s
Noukogu liige Katrin TalIDArM  c.ooooieeiieeceeeice et
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